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Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego spofki
ELECTUS S. A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2008 roku

I. CZESC OGOLNA

1. Charakt erystyka Spétki i informacje ogoine

Electus S.A. zsiedziba w Lubinie przy ul. Stowianskiej 17, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 6 Jutego 2003 roku, Repertorium A ar  799/2003
i zarejestrowana w dnin 28 marca 2003 roku przez IX Wydzial Gospodarczy Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu pod numerem KRS 00001562438.

Electus S.A, kontynuuje dziatalno$é spétki Agencja Obrotu Wierzytelnogciami ,,Electus” s.c.,
ktéra zostata zatozona w 2000 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:

NIP 692-22-31-277 REGON 390745870
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Raport z badania sorawozdania finansowego Electus S. A. na dzier 31 grudnia 2008 roku

Podstawowa dziatalno$cig Spolki jest:

— QObrdt wierzytelno$ciami,

~ Konsulting, podrednictwae handlowe i ustugi finansowe w zakresie obrotu
wierzytelnosciami.

Kapital podstawowy Spotki wynosi 960.916 zlotych i skiada si¢ z:

— 8.400.000 akeji na okaziciela serii A o wartosci jednostkowej 0,10 ztotych,
~ 1.050.000 akeji na okaziciela serii B o wartodci jednostkoWej 0,10 Aotego,

— 159.160 akeji na okaziciela serii C o wartoéci jednostkowej 0,10 zlotego.
Na dziefi 31 grudnia 2008 roku kapitat whasny Spotki wynosit 84.635 tysigcy zlotych.
Na dzien: bilansowy w sktad Zarzadu Sp6tki wehodzili:

- Pan Marek FALENTA — Prezes Zarzadu,
— Pani Wioleta BLOCHOWIAK - Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Robert SZYDEOWSKI — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego sktad Zarzadu nie ulegh zmianie.

Na dzieri 31 grudnia 2008 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial sig nastgpujaco:

— Pan Barttomiej WIAZOWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
— Pan Rafat ABRATANSKI - Cztonek Rady Nadzorezej
— Pan ] ei;‘oslaw DZIEWA - Cztonek Rady Nadzorezej
— Pan Waldemar FALENTA - Cztonek Rady Nadzorczej
~ Pan Grzegorz LESZCZYNSKI - Czionek Rady Nadzorcze;

W trakcie roku obrotowego sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Na dzien 31 grodnia 2008 jedynym akcjonariuszem Spofki jest DM IDM S.A.

W roku 2008 przecietne zatrudnienie wynosito 46 osob.

Decyzja z dnia 7 marca 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt
emisyjny Spotki Electus S.A. spotzadzony w zwiazku z oferta publiczna obligacji oraz
zamjarem ubiegania si¢ o dopuszczenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazuje po stronie aktywow
{ pasywéw kwote 227.213 tysiecy zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
zakoficzony w dniu 31 gradnia 2008 roku wykazuje zysk netto w kwocie 18.157 tysiecy
ztotych, rachunek przeptyw6w pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych
o kwote 288 tysiecy zlotych, a zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje wzrost o
18.157 tysiecy ztotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Electus 5 A, ma dzied 31 grudnia 2008 roku 3

Badana jednostka udostgpnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzgdu Spotki o kompletnym
vjeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazat warankowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu,
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2007 roku, zatwierdzone uchwats Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
1 kwietnia 2008 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 kwietnia

2008 roku.

Réwnoczeénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé w
catodei zysk netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2007 roku w wysokosei 21.126 tysigcy
zlotych na kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 maja
2008 roku postanowilo pokry¢ strate wynikajaca ze zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci w wysokosci 3.044 tysigcy zlotych z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars &Guérard
Audyt Sp. z o.0., ktéra wydala opini¢ z uwagg dotyczaca stosowania metody wyceny
wierzytelnosci windykacyjnych wedtug kosztu zamortyzowanego w sposdb uproszezony.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2007 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 6 marca 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Radg Nadzorcza w dniu 16 lutego
2009 roku na Bicglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony
w dniu 31 grudnia 2008 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 17 lutego 2009 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w lutym 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezaleznosé od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowodei.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S, A. na dziert 31 grudmia 2008 roku 4
Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkogci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zotych

Rachunek zyskéw i strat 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze splrzcdaZy 46.890 34.416 26.110
Koszty dzialalnosel operacyjnej 11,993 10.637 13.889
Wynik na sprzedazy 34.897 23.779 12.222
Wynik na dziatalnodci operacyjnej 35305 29.764 12.536
Wynik na dzialalnodei gospodarczej 22.751 26.970 17.047
Zysk/strata brufto 22,7751 26.970 17.047
Zysk/ strata netto 18.157 21.126 13.259
Bilans 31.12.2008 31.12.2007 31.12,2006
Aktywa trwale, w tym: 8.212 5311 17.274
Udzialy \ 5.391 6.791 8630
Aktywa obrotowe, W tym: 219.001 175.691 112373
Naleznosel krdthoterminowe 24.157 19,274 17.049
Wierzytelnosei windykacyjne 157.205 119.042 68.337
Udzielone pozyeaki 35 882 36 820 22 846
Srodki pienigzne 841 553 4.140
Kapitat wlasny 84.635 66.478 34.829
Zobowigzania dlugoterminowe 8.360 14.313 593
Zobowiazania krotkoterminowe, w tymt: 130.490 103.729 93267
Zobowigzania z tyt, emisji dhuznych papieréw wartosciowych 57.003 61.567 43.557
Inne zobowiqzania finansowe 48.114 25,459 30418
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Raport z hadania sprawozdania fingpsowego Electus 5. A, na dziett 31 grudnia 2008 roku

2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2008 2007 2006
Naleznosel z tytulu dostaw 1 uslug
Cykl rotacji nalexmosci = * 365 79 dni 50 dni 65 dni
ni i
Przychody ze sprzedazy 1 n
Zobowiazania 7 tytato dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 A , .
4 ! % . 4 dni 3 dni 2 dui
Przychody ze sprzedaZy
3. Wskazniki ptynnosci
Optymalna
2008 2007 2006 \?/tzrtoéé
Aldywa obrotowe
Wskaznik biezgeej plynnosei = 1,7 1,7 1,3 > 1,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnodei I = 1,7 1,7 1,3 >1
Zohowiazania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
1
' 2008 2007 2006
Zysk/Strata ze spraedazy
Rentownosé sprzedazy brutto= ¥ 100% 74 % 78 % 65 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Straia netto
Rentownadé sprzedazy netto = * 100% 39 % 61% 51%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosé aktywdw ogdlem = * 100% 8% 11% 10%
Akiywa ogdlem
Zysk/Sirata operacyjna
Rentownodé akiywow operacyjna = * 100% 16 % 16 % 10 %
Aktywa ogdlem
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A. na dzieri 31 grudnia 2008 roku g

Wedtug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz analiza przedstawionych wskaZnikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciagu
12-tu miesiecy od dnia, na ktdry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania sprawozdanid finansowego Electus 8. A. na dzient 31 grudnia 2008 roku 7

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do fego celu miedzy innymi: .

a) Ustawe z dnia 29 -wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. or 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie
(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz, 359 z pOiniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzeshia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z posniejszymi zmianami),

d) Normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta 1 zasady etyki zawodowej wydane
. przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Mazars & Guérard Audyt Sp.zo.o. ;m_)



Raport z badania sprawezdania finansowego Electus S, A. na dziert 31 grudnia 2008 roku

1.2. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$é jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warank6w i potrzeb jednostki.

Ksicgi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie jednostki i odzwicrciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosdci.

Ksiegi prowadzone sa technika komputerowa przy zapewnieniu wymogow ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzief 31 grudnia 2007 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw oraz dokonata rozliczenia i
ujecia w ksiggach roku obrotowego jej wynikéw.

Sposdb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spefniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. Z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A. na dzien 31 grudnja 2008 roku

2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatacznikach stanowigcych integralng czgséc
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Warto$é dugoterminowych aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2008 roku dotyczyla
udzialéw w spétee Zak System Sp. z 0.0. w kwocie 5.391 tys. ziotych i uwzgledniata odpis
aktualizujacy w kwocie 1.400 tys. ziotych.

2.1.2. Naleznosgei krotkoterminowe

Na saldo w wysokosci 24.157 tys. zlotych na dzieh 31 grudmia 2008 roku sktadajg si¢
glownie:

- nalezno$é za sprzedaz gruntow w kwocie 10.692 tys. ziotych,

- naleznogci od jednostek shuzby zdrowia w wysokosci 10.176 tys. zlotych z tytutu naleznych
odsetek i prowizji!

2.1.3. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycie krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku stanowily przede wszystkim
udzielone pozyczki wycenione W skorygowanej cenie nabycia w wysokosci 35.882 tys.
zZtotych, wierzytelnodci  windykacyjne od jednostek miepowigzanych w wysokosci
120.082 tys. ztotych oraz naleznos$¢ z tytulu zakupionej pozyczki przez podmiot powigzany w
wysokodci 36.792 tys. zlotych.

Spotka wycenia wierzytelnosci windykacyjne stosujac metode wyceny wedhug kosziu
zamortyzowanego w sposob uproszezony.

Mazars & Guérard Audyt Sp, z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A. na dzien 31 grudnia 2008 roku 1
2.2, Pasywa

2.2.1. Kapitaly wlasne

Kapitaly wtasne na 31 grudnia 2008 roku wyniosty 84.635 tys. ziotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dnin 1 kwietnia 2008 roku postanowito
przeznaczyé w calodci zysk netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2007 roku w wysokosci
21.126 tys. zotych na kapital zapasowy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy w
dniu 27 maja 2008 roku postanowito pokry¢ strate wynikajaca ze zmiany stosowanych zasad
rachunkowodci, ktéra miala miejsce w 2007 roku w wysokosci 3.044 tys. ziotych z kapitalu

ZAPASOWELO.

2.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Na saldo skladaja si¢ glownie zobowigzania z tytulu dhugoterminowej czesci kredytu
bankowego w kwocie 8.288 tys. zlotych.

2.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo skiadaja sie gtéwnie zobowiazania z tytulu emisji obligacji w kwocie 57.093 tys.
zlotych oraz z tytutu zakupu wierzytelnosci windykacyjnych w kwocie 51.149 tys. zlotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. ﬁ)



Raport 7 badania sprawozdania finansowego Elecrus S. A. na dzied 31 grudnia 2008 rolu i1

2.3. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zatacznikach stanowigcych integralng ozes¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementdéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i

strat w ukladzic poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi zostaty we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody z
dyskonta, prowizji i sprzedazy wierzytelnosei w wysokosci 46.890 tys. zlotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokoscl 11.993 tys. ziotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych —operacji
gospodarczych i zostaty prawidtowo odniesione do uznanych przychodow ze sprzedazy w

badanym roku obrotowym.

Koszty finansowe w kwocie 12.757 tys. zlotych stanowig gléwnie kupony obligacyjne i
odsetki od kredytéw pa finansowanie biezqeej dzialalnosci, jak rowniez odpisy aktualizujace

warto$é inwestycji.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus 8. A. na dzien 31 erudnia 2008 roku 12

2.4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dziet 31 grudnia

2008 roku, obcjmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje 1 obja$nienia, sporzadzona zostata we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgoedne z ksiggami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywéw pieniginych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym

Zgodnic 7z Migdzyparodowymi Standardami  Sprawozdawczodei Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale whasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoci jednostki w roku obrotowym

Tnformacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsel dotyczace
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozpotzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitertow papieréw warto§ciowych (Dz. U.

Nr 33, poz. 259).
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V. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czgs$é stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku przygotowane przez Spotke zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
' Widepreded Zarzadu

Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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