l. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spolki i informacje ogéine

Electus S.A. zsiedziba w Lubinie, przy ul. Slowianskiej 17, zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 6 lutego 2003 roku, Repertorium A nr 799/2003
i zarejestrowana w dniu 28 marca 2003 roku przez IX Wrydzial Gospodarczy Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu pod numerem KRS 0000156248.

Electus S.A. kontynuuje dziatalnodé spotki Agencja Obrotu Wierzytelnodciami ,Electus” s.c.,
ktéra zostata zatozona w 2000 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP 692-22-31-277 REGON 390743870

Podstawowa dziatalnodcig Spotki jest:

— Obré6t wierzytelnosciami,

- Konsulting, posrednictwo handlowe i uslugi finansowe w zakresie obrotu
wierzytelnodciami.

Kapitat podstawowy Spétki wynosi 960.916 zlotych i skiada sig z:

~ 8.400.000 akeji na okaziciela serii A o wartosei jednostkowej 0,10 ztotych,
— 1.050.000 akeji na okaziciela serii B o wartodci jednostkowej 0,10 zlotych,
— 159.160 akeji na okaziciela serii C o wartosei jednostkowej 0,10 zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2009 jedynym akcjonariuszem Spolki jest DM IDM S A,

Na dziei 31 grudnia 2009 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 105,806 tys. zlotych.

Decyzja z dnia 7 marca 2008 r. Komisja Nadzorn Finansowego zatwierdzila prospekt
emisyjny Spétki Electus S.A. sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng obligacji oraz
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszezenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym.,

Na dzieh bilansowy w sklad Zarzadu Spétki wehodzili:

— Pan Marek FALENTA — Prezes Zarzadu,
— Pani Wioleta BLOCHOWIAK ~ Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza w dniu 30 paZdziernika 2009 roku odwolala ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Pana Roberta Szydlowskiego.
Mazars Audyt Sp. z 0.0, W




Raport z badania sprawozdania finansowego Electus 5. A, na dzient 31 grudnia 2009 roku 2

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Pan Marek Falenta zlozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkeji
Prezesa Zarzadu. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Spéika otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 29 marca 2010 roku o wykreslenin Pana Marka
Falenty ze skiadu Zarzadu Electus S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

— Pan Bartlomiej WIAZOWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Rafal ABRATANSKI - Cztonek Rady Nadzorezej
— Pan Tadeusz DUSZYNSKI - Czlonck Rady Nadzorczej
— Pan Jarostaw DZIEWA - Czlonek Rady Nadzorczej
— Pan Waldemar FALENTA - Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Eukasz JAGIEXL.0 - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Michat KORNATOWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej
— Pan Grzegorz LESZCZYNSKI - Czlonek Rady Nadzorezej
— Pan Zdzistaw PIEKARSKI - Czlonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 kwietnia 2009 roku powotato do
Rady Nadzorczej Pana Rafala Abratafiskiego, Pana Grzeegorza Leszezyiiskiego oraz Pana
Lukasza Jagielto. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy w dniu 10 czerwea
2009 roku powotato do Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Duszyhskiego, Pana Michala
Kornatowskiego oraz Pana Zdzistawa Piekarskiego.

W roku 2009 przecigine zatrudnienie wynosito 43 osoby.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwotg 247.626 tys. ztotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2009 roku wykazuje zysk netto w kwocie 21.171 tys. ztotych, zestawienie
z catkowitych dochodéw wykazuje catkowity dochdd w kwocie 21.171 tys. ztotych, rachunek
przeplywéw pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote 4.043
tys. zlotych, a zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie o 21.171 tysigey
zlotych.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacie
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacic bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2008 roku, zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 kwietnia 2009 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 kwietnia

2009 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W\J
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Rownoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé w
cato$ci zysk netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 18.157 tys. zlotych
na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poptzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars &Guérard
Audyt Sp. z 0.0. {(obecnie Mazars Audyt Sp. z 0.0.), ktéra wydata opini¢ z uwaga dotyczacy
stosowania metody wyceny wierzytelnosci windykacyjnych wedtug kosziu zamortyzowanego
w sposOb uproszezony.

Sprawozdaniec finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2008 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 27 lipca 2009 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 15 lutego 2010 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakonczony w dnin 31
grudnia 2009 roku, Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 22 lutego 2010 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spolki w lutym 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzgdu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu att, 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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I, CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkos$ci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

wtys, zlotych

Rachunek zyskéw i strat 31.12,2009 31,12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 45,625 46.890 34.416
Koszty dzialalnodel operacyjnej 12.919 11.993 10.637
Wynik na sprzedazy 32.706 34.897 23.779
Wynik na dziatalnodci operacyjnej 33.190 35.305 29.764
Wynik na dziatalnodcei gospodarczej 26.131 22.751 26.970
Zysk/strata brutto 26.131 22751 26,970
Zysk/ sirata netto 21.171 18.157 21.126
Bilans 31.12,2009 31.12,2008 31.12.2007
Aktywa trwale 16.343 8212 9311
Aktywa obrotowe, w tym: 230.783 219.001 175,691
Naleznofel kréthoterminowe 43.239 24.157 19.274
Inwestycje krdtkoterminowe 180.750 194, 801 156,415
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6.791 0 0
Kapital wlasny 105.806 84.635 66.478
Zobowigzania dlugoterminowe 33.733 8.360 14.313
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 102,077 130.490 103.729
Zobowiqzania z tyt. emisjl diuznych papierdw wartosciowych 44.369 57.003 61,567
Inne zobowiqzania finansowe 40.745 48,114 25.459

Mazars Audyt Sp. z 0.0
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2. Wskazniki efektywno$ci dzialania

2009 2008 2007
Nalemogei z tytutu dostaw j ustug
“y F—- *
Cykl rotagii naleinosci 365 213 dni 79 doi 50 dni
Przychody ze sprzeday
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug
™ ' F. *
Cykl roiacji zobowigzan 365 2 dni 4 dni 3 dni
Przychody z¢ sprzedazy
3. WskaZniki plynnosci
O alna
2009 2008 2007 \%Zr?oﬁé
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezqcej plynnodei = 2,3 1,7 1,7 >1,5
Zobowigzania ketkolerminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskadnik plynnogei 1T = 2,3 1,7 1,7 >1
Zobowiazania krétkoterminowe
4, Wskazniki rentownosci
2009 2008 2007
Zysk/Strata z¢ sprzedazy
Rentownodé sprzedasy brutto= * 100% 72% 74 % 78 %
Przychody z¢ sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownoéé sprzedazy netto = * 100% 46 % 9% 61 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosé akiywéw ogdlem = * 100% 9% 8% 11 %
Aktywa ogdlem
Zysk/Strata operacyjna ‘
Rentownosé akiywéw operacyjna= * 100% 13% 16 % 16 %
Aldywa ogblem

Mazars Audyt Sp, z 0.0
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzonego
na dziedn 31 grudnia 2009 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosei Spotki w ciagu
12-tu miesigey od dnia, na ktéry zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe,

Marzars Audyt Sp. z 0.0, ] /
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Nl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanic przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Pizepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z 2009, Nr 152,
poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadze,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzotze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, Nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spolck Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z pbzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw,

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, ,
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1.2. Ocena prawidlowoscl stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$é jednostki prowadzona jest zgodnie z mzyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sq prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operaciji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci,

Ksiggi prowadzone sg technika komputerows przy zapewnieniu wymogdw ustawowych
okre§lonych w art, 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg otwarcia ksiag badanego roku obrotowego stanowity dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i
pasywéw oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach roku obrotowego jej wynikéw.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci,

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W/
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane lezbowe zostaly przedstawione w zalgeznikach stanowigeych integralna czesé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Nalezno$ci krétkoterminowe
Na saldo w wysokosdci 43.239 tys. zlotych na dzien 31 grudnia 2009 roku skiadajg si¢
gléwnie: !
- nalezno$¢ za sprzedaz gruntdw w kwocie 13.016 tys. zlotych,

- naleznogci w wysokosei 26.665 tys. zlotych z tytulu naleznych odsetek i prowizji glownie
od jednostek sluzby zdrowia.

2.1.2. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na dziei 31 grudnia 2009 roku stanowily przede wszystkim
udzielone pozyczki wycenione w skorygowanej cenie nabycia w wysokosei 14.159 tys.
zlotych, wicrzytelnosci windykacyjne od jednostek niepowiazanych w  wysokosci
108.890 tys. zlotych oraz wierzytelnosci od jednostek powiazanych w wysokodei 48.374 tys.
zlotych.

Spélka wycenia wierzytelnodei windykacyjne stosujac metode wyceny wedtug kosztu
zamortyzowanego w sposéb uproszczony.

2,1.3. Aktywa przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia udzialy w firmie Zak System Sp. z 0.0,, ktére
jednostka sprzedata po dniu bilansowym,

Udzialy te zostaly wycenione w wartosci bilansowej zgodnie z MSSF 5.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.2, Pasywa

2.2.1, Kapitaly wlasne

Kapitaly whasne na 31 grudnia 2009 roku wyniosty 105.806 tys. ztotych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 kwietnia 2009 roku postanowilo
przeznaczy¢ w catosei zysk nefto za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku w wysokosci

18.157 tys. ztotych na kapitat zapasowy.

222, Zobowigzania dlugeterminowe

Na saldo sklada si¢ gléwnie dlugoterminowa cz¢éé zobowiazan z tytulu wyemitowanych
obligacji w kwocie 31.202 tys. zlotych oraz kredytu bankowego w kwocie 2.432 tys. zlotych.

223, Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo skladajg si¢ glownie zobowigzania z tytulu emisji obligacji w kwocie 44.369 tys.
zlotych oraz z tytulu zakupu wierzytelnodei windykacyjnych w kwocie 40,745 tys. zlotych,

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W
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2.3, Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czgéé ninicjszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegélnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dzialalnosei. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i
strat w uktadzie poréwnawczym,

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidfowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmujg gléwnie przychody z
dyskonta, prowizji i sprzedazy wierzytelnodci w wysokosci 45.625 tys. zlotych, w tym od
jednostek powigzanych w wysokodei 11.421 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosei 12,919 tys. zlotych odzwicrciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i zostaly prawidlowo odniesione do uznanych przychodéw ze sprzedazy w

badanym roku obrotowym,

Koszty finansowe w kwocie 11.403 tys. zlotych stanowia giéwnie kupony obligacyjne i
odsetki od kredytéw na finansowanie biezacej dziatalnosei.

2.3, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochad w wysokosei 21.171
tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. ' f
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2.4. Informacja dodatkowa

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok zakonczony na dzied 31
grudnia 2009 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska,

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przepiywéw pieniginych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym

Zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia rachunku przeplywéw pieni¢znych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeptywéw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat,

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesei dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, s zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biczacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
nicbgdgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Mazars Audyt Sp. z 6.0,
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IV. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
sprawozdanie finansowe Electus S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku przygotowane przez
Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.




